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AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A.

CNPJ: 33.050.071/0001-58 | Companhia Aberta

Senhores Acionistas, Atendendo as disposi¢oes legais e estatutarias, a Administragao
da Ampla Energia e Servigos S.A (“Enel Distribuigao Rio" ou “Companhia”) submete a
apreciagao dos senhores o Relatdrio da Administragao e as Demonstragdes Contébeis da
Companhia, com o relatorio dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2019 e de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil. Todas as comparagoes realizadas neste relatdrio levam em consideragao dados
consolidados em relagdo ac mesmo periodo de 2018, exceto quando especificado em
contrario. Os dados operacionais marcados com (*) nao foram auditados pela auditoria
independente BDO RCS Auditores Independentes S.S. 1. AMBIENTE REGULATORIO*:
Bandeiras Tarifarias: A partir janeiro de 2015, as contas de energia incorporaram os
efeitos do Sistema de Bandeiras Tarifarias. O sistema possui trés bandeiras: verde,
amarela e vermelha, que indicam se a energia custara mais ou menos, em fungéo das
condigbes de geragao de eletricidade. No ano de 2019, as bandeiras tarifarias tiveram
0s seguintes acréscimos: Bandeira verde: condigoes favordveis de geragao de energia.
A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo. Bandeira amarela: condigdes de geragdo menos
tavoraveis. De 01/02/2017 a 30/04/2018: A tarifa sofreu acréscimo de R$ 2,00 para cada

100 quilowatt-hora (kWh) consumidos (REH 2.203/2017); De 01/05/2018 a 30/06/2019:
A tarifa amarela sofreu reducao e ficou estipulada em R$ 1,00 para cada 100 quilowatt-
hora (kWh) consumidos (REH 2.392/2018). De 01/07/2019 a 31/10/2019: A tarifa amarela
sofreu acréscimo de R$ 1,50 para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos (REH
2551/19). A partir de 01/11/19: A tarifa sofreu acréscimo de R$ 1,343 para cada 100
guilowatt-hora (kWh) consumidos (REH 2628/19). Bandeira vermelha: condigdes mais
custosas de geragao. De 01/11/2017 a 30/04/2018: A tarifa teve acrescimo de RS 3,00
para o patamar 1 enquanto o patamar 2 passou a ser RS 5,00 para cada 100 kWh
consumidos (Audiéncia Pdblica 061/2017); De 01/05/2018 a 30/06/2019: As tarifas
tiveram os seguintes acréscimos: R$ 3,00 (patamar 1) e RS 5,00 (patamar 2) para cada
100 kWh consumidos (REH 2.392/2018). De 01/07/2019 a 31/10/2019: Acréscimos nas
tarifas de R$ 4,00 (patamar 1) e R$ 6,00 (patamar 2) para cada 100 quilowatt-hora (kWh)
consumidos (REH 2551/19). A partir de 01/11/19: Acréscimos nas tarifas de R$ 4,169
(patamar 1) e R$ 6,243 (patamar 2) para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos
(REH 2628/19). As bandeiras tarifarias que vigoraram ao longo de 2019 e 2018, reflexo
das condigdes hidrologicas, estao demonstradas a seguir:

2019 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Vermelha  Vermelha Vermelha

Bandeira Tarifaria Verde Verde Verde Verde Amarela Verde Amarela (Patamar 1) (Patamar1) Amarela  (Patamar 1) Amarela
PLD gatilho - R&/MWh 116,53 283,16 286,02 167,83 114,92 42,35 175,44 22418 200,18 233,59 292,87 225,92
PLD Gatilho: Referéncia de PLD medic mensal para o patamar da Bandeira Tarifaria definido pela CCEE.

2018 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Vermelha Vermelha Vermelha Vermelha Vermelha

Bandeira Tarifaria Verde Verde Verde Verde Amarela (Patamar 2)(Patamar 2) (Patamar 2) (Patamar2) (Patamar2) Amarela Verde
PLD gatilho - R&/MWh 189,63 157,28 184,91 40,16 193,36 425,01 505,18 505,18 490,74 37747 140,51 56,74

PLD Gatilho: Referéncia de PLD médio mensal para o patamar da Bandeira Tarifaria definido pela CCEE.

Prego-Teto do Prego de Liquidagdo das Diferengas (PLD): Em 22 de dezembro de
2017, a Resolugao Homologatdria n.® 2.364 da Aneel definiu os valores limites do PLD de
2018. O PLD maximo foi fixado em R$ 505,18/MWh e o valor minimo em R$ 40,16/MWh.
Esses limites vigoraram por todo o ano de 2018, iniciando em 12 de janeiro de 2018.
Em 18 de dezembro de 2018, a Resolugao Homologatdria n® 2.498 da Aneel definiu os
valores limites do PLD de 2019. O PLD maximo foi fixado em RS 513,89/MWh e o valor
minimo em RS 42,35/MWh. Esses limites vigoraram por todo o ano de 2019, iniciando
em 1% de janeiro de 2019. Em 17 de dezembro de 2019, a Resolugdo Homologatdria
n.? 2.655 da Aneel definiu os valores limites do PLD de 2020. O PLD maximo foi fixado
em R$ 559,75/MWh e o valor minimo em R$ 39,68/MWh. Esses limites passaram a
vigorar em 1¢ de janeiro de 2020. Reajuste Tarifario Anual: Em 12/03/19, a Aneel
aprovou o reajuste tarifario da Enel Distribuigao Rio. O reajuste para consumidores de
baixa tensdo, em sua maioria clientes residenciais, foi de 9,72%, e para os clientes de
média e alta tensdo, em geral indlstrias e grandes comércios, o indice aprovado foi de
9,65%. O reajuste que foi homologado por meio da resolugéo homologatdria n® 2.519
resultou, em média, de 9,70% e vigorou de 15 a 31 de margo de 2019. Revisao Tarifaria
Extraordinaria: A revisdo extraordinaria foi necessaria devido a decisdo da Diretoria
da Aneel do dia 20 de margo de 2019, que autorizou a Camara de Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE) a concluir o acordo com grupo de oito bancos para antecipar a
quitagao da chamada CDE Conta-ACR para setembro de 2019. Assim, os consumidores
deixaram de realizar os desembolsos mensais para a conta a partir de outubro de 2019.
Esses efeitos foram refletidos na tarifa da Enel Distribui¢do Rio, por meio da resolugao
homologatéria n® 2.523, que passou o efeito médio percebido pelos consumidores
de 9,70% a 7,59%, com vigéncia de 01 de abril de 2019 a 14 de margo de 2020. A
revisdo para consumidores de baixa tensao alterou o aumento de 9,72% para 7,49%
e para os clientes de média e alta tensao o indice aprovado de 9,65% para 7,89%.
2. PRINCIPAIS INDICADORES:
Em 31 de Dezembro
2019

Destaques do Periodo 2018 Variacao __ Var.%
Receita Bruta (R$ mil) 9610955 8943974 666.981 75%
Receita Liquida (R$ mil) 5904286 5.460.889 443.397 8,1%
EBITDA (1) (R$ mil) 1060.373 936230 124143  13,3%
Margem EBITDA (%) 1796%  1714% - 082pp
Margem EBITDA ex-Receita de Construgao 20,45% 19,54% - 091pp
EBIT (2) (RS mil) 643.300 621513 21787 3,5%
Margem EBIT (%) 10,90% 11,38% - -048pp
Lucro Liguido/Prejuizo (R$ mil) 279258 171246 108.012 631%
Margem Liguida 4,73% 3,14% - 189pp
Margem Liquida ex-Receita de Construgao 5,38% 3,57% - 181pp
Volume de Energia - Venda e Transporte
. 11.562 11417 145 1,3%
CAPEX (R$ mil)* 713.076 674285 38791 5,8%
DEC (12 meses)” 13,17 14,10  (0,93) -6,6%
FEC (12 meses)” 8,30 8,13 0,17 2,1%
Indice de Arrecadacao (12 meses)* 98,20% 970 % - 119pp
Perdas de Energia (12 meses)* 2238%  21,07% - 131pp
N¢ de Consumidores Totais* 2938895 3.107905 (169.010 -5,4%
N® de Colaboradores (Préprios)* 966 970 (4) 04%
MWh/Colaboradores Proprios e Terceiros™ 1442 1392 49 3,6%
PMSO (3)/Consumidor* 293,49 264,62 29  106%
Consumidor/Colaboradores Proprios e
Terceiros* 366 379 (13) -3.4%

Numero Total de Colaboradores - Proprios

e Terceiros® 8.020 820 (181) -2,2%
(1) EBITDA: EBIT + Depreciagbes e Amortizagoes, (2) EBIT: Resultado do Servigo e (3)
PMSO: Pessoal, Material, Servigos e Outros.

3. DESEMPENHO OPERACIONAL: Em 31 de Dezembro

Numero de Consumidores* 2019 2018 _ Varlacao _Var. %
(Unidades)

Residencial - Convencional 2.314.444 2297932 16.512  0,7%
Residencial - Baixa Renda 109.179 130.586 (21.407) -16,4%
Industrial 3.455 3.784 (329) -8,7%
Comercial 139.115 151.896 (12.781) -B,4%
Rural 63.050 64.017 (967) -1,5%
Setor Publico 17.655 17.567 88  0,5%
Mercado Cativo 2.646.898  2.665.782 (18.884) -0.7%
Residencial 1 1 - -
Industrial 17 101 16  15,8%
Comercial 333 218 115 52,8%
Setor Publico 33 33 - -
Clientes Livres 484 353 131 371%
Revenda 24 24 - -
Consumo Préprio 351 326 25 T.7%
Subtotal - Consumidores Efetivos

Faturados 2.647.757  2.666.485 18.728) -0,7%
Consumidores Ativos Nao Faturados 291.138 441420  (150.282) -34.0%
Total - Ndmero de Consumidores 2.938.895 3.107.905 (169.010) -5,4%

A Companhia encerrou 2019 com uma redugao de 0,7% no numero de consumidores
faturados em relagdo ao registrado em 2018. A redugdo observada entre os periodos
analisados deve-se, principalmente, & exigéncia regulatdria de atualizagao cadastral. Os
clientes sem informagao cadastral foram suspensos ate regularizar sua situagao junto a
Companhia. Em 2019 os investimentos voltados para conexao de novos clientes a rede
da Companbhia totalizaram o montante de R$ 272 milhdes.

Em 31 de Dezembro

2019 2018 Variacao _ Var. %

Venda e Transporte de Energia*

(GWH)
Mercado Cativo 8.521 8.547 (26) -0,3%
Clientes Livres 2.538 2.430 108 4.5%
Hevenda 503 440 63 14.3%
Total - Venda e Transporte de Energia 11.562 11.417 145 1,3%

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes

O wolume total de venda e transporte de energia na drea de concessdo da Enel
Distribui¢ao Rio no ano de 2019 apresentou um incremento de 145 GWh em relagao ao
ano de 2018. Este incremento € o efeito combinado de (i) um maior volume de energia
transportada para os clientes livres e para revenda no ano de 2019, de 108 GWh e
63 GWh, respectivamente; parciaimente compensado pela (i) retraco observada no
mercado cativo da Companhia de 26 GWh. A energia transportada gera uma receita
para a Enel Distribui¢do Rio através da TUSD - Tarifa do Uso do Sistema de Distribuigao.

Em 31 de Dezembro

Venda de Energia no Mercado Cativo* 2019 2018 Variagao Var.%
(GWH)
Residencial - Convencional 4649 4537 12 2,5%
Residencial - Baixa Renda 190 218 (28) -12,8%
Industrial 226 274 (48) -175%
Comercial 1914 1930 (16) -0.8%
Rural 174 232 (58) -25,0%
Setor Publico 1.368 1.356 12 0,9%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 8.521  8.547 (26) -0,3%

O consumo do mercado cativo da Companhia apresentou uma redugdo de 0,3% no ano
de 2019 quando comparado ao ano de 2018. O principal fator que ocasionou essa retragao
no consumo foi a migragao para o mercado livre de clientes industriais e comerciais.

Em 31 de Dezembro
Indicadores Operacionais e de Produtividade* 2019 2018 Variagao Var. %

DEC 12 meses (horas) 13,17 14,10 (0,93) -6,6%
FEC 12 meses (vezes) 8,30 8,13 0,17 21%
1,31
Perdas de Energia 12 meses (%) 22,38% 21,07% - p.
Indice de Arrecadacao 12 meses (%) 98,20% 97.01% - 1,19p,
MWh/Colaboradores Proprios e Terceiros 1442 1392 49 3,6%
Consumidor/Colaboradores Préprios e Terceiros 366 379 (13) -3,4%
PMSO (1)/Consumidor 293,49 264,62 29 10,6%
MNuamero Total de Colaboradores - Préprios e
Terceiros 8.020 820 (181) -2,2%

* Valores nao auditados pelos auditores independentes

(1) PMSO: Pessoal, Material, Servicos e Outros. Os indicadores DEC (Duragao
Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora) e FEC (Frequéncia Equivalente de
Interrupgao por Unidade Consumidora) medem a qualidade do fornecimento de energia
do sistema de distribuicao da Companhia. O indicador DEC apresentou uma evolugao
em 2019 em relagao a 2018, explicado, principalmente, pela melhoria na qualidade do
sistema, resultado dos investimentos em automagao e telecomandos realizados nos
ultimos anos. Ja o indicador FEC foi impactado pelos efeitos climatolégicos do El nino
que atingiu toda a drea de concess@o da Companhia no primeiro semestre de 2019.
Ambos os indicadores estao dentro dos limites exigidos pelo contrato de concessao da
Companhia, sendo 17,9 horas para DEC e 10,2 vezes para FEC. As perdas de energia
TAM — Taxa Anual Mével (medicao acumulada em 12 meses) alcangaram 22,38%" em
2019, um acréscimo de 1,31 p.p. em relagao as perdas registradas em 2018, de 21,07%".
Este aumento é explicado, principalmente, pelo aumento da criminalidade na area de
concesséo da Companhia em conjunto com a deterioragao da economia do estado do
Rio de Janeiro. A Enel Distribuicao Rio investiu R$ 198 milhdes” em adequagao a carga
e qualidade do sistema no_ano de 2019, e R$ 54 milhdes* no combate as perdas.

4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO:

Principais Contas de Resultado e Em 31 de Dezembro
Margens 2019 Variacdo _ Var. %
1

Receita Operacional Bruta 9.610.955 ~ 8.943.974 666.981 7.5%
Dedugdes a Receita Operacional (3.706.669) (3.483.085) (223.584) 6,4%
Receita Operacional Ligquida 5.904.286 5.460.889 443.397 8,1%
Custos do Servigo e Despesas

Operacionais (5.260.986) (4.839.376) (421.610) 8,7%
EBITDA(1) 1.060.373 936.230 124.143 13,3%
Margem EBITDA 1796% 1714% - 0D82pp
Margem EBITDA ex-Receita de

Construgao® 20,45% 19,54% - 091pp
EBIT(2) 643.300 621513 21.787 3,5%
Margem EBIT 10,90% 11,38% - -048 p.p
Resultado Financeiro (220.700)  (351.957) 131257 -373%
Imposto de Renda, Contribuigdo

Social e Qutros (143.3;52_3 (98.310) (45.032)  45.8%
Lucro Ligquido/Prejuizo 279. 171.246 _ 108.012 63,1%
Margem Liguida 4,73% 3,14% - 159p.p
Margem Liquida ex-Receita de

Construgao 5,38% 3,57% - 181pp
Lucro por Agao (R%/agao)” 1,68 1.03 0,65 100,0%

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
(1) EBITDA: EBIT + Depreciagbes e Amortizagdes, (2) EBIT: Resultado do Servigo.

Receita Operacional Bruta: A receita operacional bruta da Enel Distribuigao Rio sofreu
um incremento de R$ 667 milhdes em relagéo ao ano de 2018. Excluindo-se o efeito da
receita de construcao, a receita operacional bruta da Companhia, em 2019, alcangou o
montante de R$ 8,9 bilhdes, o que representa um incremento de 7,5% (RS 619 milhdes)
em relagdo ao ano anterior, cujo montante foi de RS 8,3 bilhdes. Este incremento € o
efeito liquido dos seguintes fatores principais, destacados abaixo:

Em 31 de Dezembro

Receita Operacional Bruta 2019 2018 _Variagcao Var. %
(RS Mil)

Fornecimento de Energia 7726.308 7029.747 696.561 9,9%
(-) DIC/FIC/DMIC/DICRI sobre TUSD

Consumidores cativos e livres (34.543) (26.484) (8.059) 30,4%
Ativos e passivos financeiros setoriais 52.969 171.317  (118.348) -69,1%
Subvengao baixa renda 35.238 41,461 (6.223) -15,0%
Subvencao de recursos da CDE 207139  185.084 22.055 11,9%
Receita de uso da rede elétrica -
consumidores livres-revenda 787317  595.346 191971 32,2%
Receita de Construgéo 718.037 669.723 48.314  72%
Venda de Energia Excedente - MVE 18.443 = 18.443 -
Outras Receitas 100.047 277780 (177.733) -64.0%
Total - Receita Operacional Bruta 9.610.955 8.943.974 666.981 75%

Variagbes relevantes, Fornecimento de Energia Elétrica (incrementc de R$ 696
milhdes): Este aumento estd associado a Revisdo Tarifaria Extraordinadria de 2019,
aplicada a partir de 01 de abril 2019, que aumentou as tarifas dos consumidores da
Enel Distribuicdo Rio em 759% em media, parcialmente compensado pela redugéo
do consumo do mercado cativo em 0,3% (8.521 GWh em 2019 versus 8.547 GWh em
2018). Receita de uso da rede elétrica (incremento de RS 192 milhdes): deve-se (i)
a revisao tarifaria de 2019 e (i) ao aumento de 4,5% no volume de energia vendida
para o mercado livie da Companhia (2.538 GWh em 2019 versus 2.430 GWh em
2018). Subvengao de recursos da CDE (incremento de R$ 22 milhdes): em fungdo da
diferenga na homologagao dos valores mensais das subvengoes recebidas da CCEE
pela Companhia para os ciclos 2019/2020 (R$ 16,8 milhoes/més) e 2018/2019 (R$ 16,0
milhdes/més). Venda de Energia Excedente - MVE (incremento de RS 18 milhdes):
em razao da Companhia ter aderido, a partir de janeiro de 2019, ao mecanismo de
venda de excedentes, conforme Resolugao Normativa N® 824, de 10 de julho de 2018.
Esses efeitos foram parcialmente compensados por: DIC/FIC/DMIC/DICRI sobre TUSD
Consumidores cativos e livres (incremento de RS 8 milhodes): em fungao do aumento das
despesas com indenizagdes DIC/FIC, que tomam como base os indicadores individuais
de qualidade do fornecimento de energia. Ativos e passivos financeiros setoriais
(redugao de R$ 118 milhdes): esta redugéo deve-se a menor constituicdo de ativos
financeiros regulatorios relativo @ compra de energia e outros encargos em conjunto
com a maior amortizagao de CVA (conta de variagao da parcela A) relativo a compra de
energia (R$ 264 milhdes), parcialmente compensado com a reclassificagao, em 2019,
da receita de bandeiras tarifarias (R$ 146 milhdes), antes registrada em outras receitas.
QOutras receitas (redugdo de R$ 178 milhdes): devido a reclassificagdo, em 2019, da
receita de bandeiras tarifarias para a rubrica de ativos e passivos financeiros setoriais
(RS 146 milhdes em 2019 vs. R$ 192 milhdes em 2018). Este efeito foi parcialmente
compensado pelo aumento das tarifas de uso mutuo devidas por empresas de telefonia
e internet que utilizam os postes na prestagao de seus servigos. Dedugoes da Receita:
As dedugbes da receita em 2019 apresentaram um incremento de R$ 224 milhdes em
relagao ao ano anterior. Este incremento € o efeito das seguintes variagoes:
Em 31 de Dezembro

Deducdes da Receita 2019 2:'}11_:3 Variacao _Var. %
1

ICMS (2.176.670) (1.946.365) (230.305) 11,8%
PIS (149.433)  (137.588) (11.845)  8,6%
COFINS (688.296) (633.737) (54.559) 8,6%
158 (4.189) (3.681) (508) 13,8%
Total - Tributos (3.018.588) (2.721.371)  (297.217) 10,9%
Conta de Desenvolvimento Energético
- CDE (628.684) (747.874) 119.190 -15,9%
Eficiéncia energética, P&D, FNDCT

e EPE (51.309) (47.039) (4.270) 9,1%
Ressarcimento P&D - 40.818 (40.818) -100,0%
Taxa de Fiscalizagao dos Servigos de

Energia Elétrica - TFSEE (8.088) _(7619) (469) 6.2%
Total - Encargos Setoriais (688.081) (761.714) 73.633 _ -9.7%
Total - Dedugodes da Receita (3.706.669) (3.483.085) (223.584) 6.4%

Variagdes relevantes. Tributos (incremento de RS 297 milhdes): Esta variagao é resultado,
principalmente, do aumento da base de calculo para estes tributos, em fungao do
incremento observado na receita bruta da Companhia entre os pericdos analisados.
Este efeito foi parcialmente compensado por: Encargos Setoriais (redugéo de RS 74
milhdes): em razao, principalmente, do fim da vigéncia da obriga¢do de pagamento das
guotas da CDE - Conta ACR (Ambiente de Contratagio Regulada), conforme Resolugao
Homologatdria N° 2.521/2019. Custos e Despesas Operacionais: Os custos e despesas
operacionais em 2019 alcangaram R$ 5,2 bilhdes, um incremento de R$ 422 milhdes
em relagao ao ano de 2018. Excluindo-se o efeito do custo de construgéo, os custos do
servigo e despesa operacional, em 2019, alcangaram o montante de R$ 4,54 bilhdes
o que representa um incremento de R$ 373 milhdes em relagao ao ano de 2018, cujo
montante foi de R$ 4,17 bilhdes. Este incremento & o efeito das seguintes variages:
Custos do Servigo e Despesas Em 31 de Dezembro

Operacionais 2019 2018 Variagao _ Var. %

(RS MI|;

Energia Elétrica Comgrada para Revenda (2.781.364) (2.570.202) (211.162) 8,2%
Encargos do Uso do Sistema de

Transmissao (522.756) (514.309)  (8.447) 1,6%
Encargos dos Servigos dos Sistemas (16.499) (12.693) (3.806) 30,0%
Ressarcimento de encargos servigo

do sistema 14.218 52.344 (38.126) -72,8%
Total - Custos e Despesas

Néo Gerenciaveis (3.306.401) (3.044.860) (261.541) 8,6%
Pessoal (139.746)  (144.486) 4.740  -3,3%
Material e Servigos de Terceiros (461.855) (446.893) (14.962) 3,3%
Depreciacao e Amortizacao (417073)  (314.717) (102.356) 32,5%
Custo de Desativagao de Bens (21.641) (41.468) 19.827 -478%
Provisoes para créditos de liquidagao

duvidosa (47.865) (98.634) 50.769 -51,5%
Custo de Construgéo (718.037) (669.723) (48.314) 72%
Provisao para Riscos Fiscais, Civeis

e Trabalhistas (103.546)  (39.175) (64.371) >100,0%
Recuperagao de Perdas 8.813 — 8.813 -
Perda de recebiveis de clientes (87.339) (37810) (49.529) =100,0%
Receita de multa por impontualidade

de clientes 64.711 53.791 10.920 20,3%
Outras receitas/despesas operacionais (31.007) (65.402) 24.394 -44.0%
Total - Custos e Despesas Gerencidveis (1.954.585) (1.794.517) (160.068) 8,9%
Total - Custos do Servico e

Despesas Operacionais (5.260.986) (4.839.377) (421.610) B.7%

*Valores nao auditados pelos auditores independentes. Variagbes relevantes. Custos e
despesas nao gerencidveis apresentaram um incremento de R$ 262 milhdes explicado,
principalmente, pelos seguintes motivos: » Energia Elétrica comprada para Revenda
(incremento de RS 211 milhoes): deve-se, basicamente, ao aumento da demanda entre
os periodos analisados. » Encargos do uso do sistema de transmissao (incremento de
RS 8 milhdes): se explica, principalmente pelo incremento na tarifa do custo do uso
do sistema de transmisséo. » Ressarcimento de encargos/Encargos dos servigos dos
sistemas (reducao da receita em R$ 38 milhdes): decorrente de redugéo no ressarcimento
do encargo da COMNER — Conta de Energia Reserva. Ressalta-se que o resultado
liguido entre o ressarcimento e 0s encargos de servigo do sistema sao integralmente
repassados aos consumidores via tarifa. Custos e despesas gerencidveis (incremento
de RS 160 milhdes). Excluindo-se o efeito do custo de construgao, os custos e despesas
gerenciaveis da Companhia, em 2019, alcancaram o montante de R$ 1,24 bilhoes, o
que representa um incremento de 9,9% (R$ 112 milhdes) em relagédo ao ano anterior,
cujo montante foi de R$ 1,12 bilhdes: (i) Incremento de R$ 15 milhdes em Material e
Servigos de Terceiros devido ao aumento dos servigos referentes a manutengéo da rede
elétrica, parcialmente compensado pela finalizagao de alguns projetos e servigos no
primeiro trimestre de 2019, o que gerou o encerramento de alguns contratos de terceiros.
(i) Incremento de R$ 102 milhdes em Depreciagdo e Amortizagdo em decorréncia do
(i) aumento da base de ativos, reflexo de maior volume de investimentos realizados
ao longo do dltimo ano; e de (i) ajuste referente a ativos financeiros indenizaveis nao
reconhecidos pela Aneel, os quais foram transferidos para ativo intangivel da concessao.
Com isso foi realizado tambeém o ajuste de depreciagdo desses ativos retroagindo a
setembro de 2018. (jii) Incremento de R$ 64 milhdes na Provisao para Riscos Fiscais,
Civeis e Trabalhistas decorrente de (i) reavaliagio de alguns processos civeis, cuja
avaliagao de risco passou de possivel/remoto para provavel; e do (i) ingresso de novas
contingéncias civeis, envolvendo demandas judiciais relativas a rede elétrica e ao de
fornecimento de energia. (iv) Incremento de R$ 50 milhdes na Perda de recebiveis de
clientes em fungao do aumento de baixa de recebiveis de clientes com faturas vencidas
ha mais de cinco anos, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Esse
efeito foi parcialmente compensado por: (v) Redugdo de R$ 20 milhdes no Custo de
Desativagdo de Bens em decorréncia do maior volume de investimentos ao longo de
2018, que gerou desativagdo de bens nao totalmente depreciados. (vi) Redugdo de RS
51 milhdes na rubrica de Provis@o para Créditos de Liquidagao Duvidosa em razao da
reversdo de provisao para cobrir possiveis perdas com créditos de clientes com TOI
(termo de ocorréncia de irregularidade). Apds analise da base historica desses clientes
identificou-se que os mesmos apresentaram melhoria em seu perfil de credito. Este
efeito foi parcialmente compensado pelo fim da operagao de venda de recebiveis, uma
vez que esta base de clientes passou a ser considerada no calculo da Provisao para
Créditos de Liguidagac Duvidosa. (vii) Redugao de R$ 24 milhdes em Outras receitas/
despesas operacionais decorrente, principalmente, de (i) reclassificagao das despesas
dos arrendamentos mercantis operacionais, as quais eram registrados como outras
despesas operacionais e passaram a ser registradas como amortizagao do direito de
uso (RS 7 milhdes); (i) redugé@o no custo com sistemas compartilhados (R$ 2 milhdes)
e (iii) redugdo de despesas com ajustes de diferencas identificadas em inventario (R$ 6
milhdes). (viii) Incremento de R$ 8 milhdes na Recuperagao de Perdas devido a decisao
judicial favoravel a Companhia relativa a uma divida com o Estado do ano de 1994. (ix)
Incremento de R$ 11 milhdes na Receita de multa por impontualidade de clientes em
fungao de maior cobranga de multas e juros de mora de clientes em relagao ao mesmo
periodo do ano anterior. EBITDA e Margem EBITDA: Com base nas variagbes acima
expostas, o EBITDA da Companhia atingiu o montante de R$ 1.060 bilhao no ano de
2019, o que representa um aumento de R$ 124 milhdes em relacdo ao ano de 2018,
cujo montante foi de R$ 936 milhdes. A margem EBITDA ex- Receita de Construgéo da
Companhia em 2019 foi de 20,45%, o que representa um incremento de 0,91 p.p. em
relagdo a 2018, de 19,54%. De acordo com a instrugcdo CVM n® 527, de 04 de outubro
de 2012, a divulgagdo do cdlculo do EBITDA e do EBIT deve ser acompanhada da
conciliagao dos valores que os compdem, constantes das demonstragoes contabeis da
companhia. Segue abaixo a conciliagao dos calculos acima citados:

Em 31 de Dezembro
2019 2018 Variacao _ Var. %

Conciliacdo do EBITDA e do EBIT

(RS Mil)
Lucro Liguido do Periodo 279.258 171.245 108.013  63,1%
(+) Tributo sobre o Lucro (NE 28) 143.342  98.310 45032 45,8%
_ (+) Resultado Financeiro (NE 27) 220.700 351957 (131.257) -373%
(=) EBIT 643.300 621.512 21.788 3,5%
_(+) Depreciagoes e Amortizacdes (NE26) 417073 314717 102.356  32,5%
(=) EBITDA 1.060.373 936.229 124.144 13,3%

Resultado Financeiro: As despesas financeiras liquidas da Enel Distribuigdo Rio

encerraram o exercicio de 2019 em R$ 221 milhGes, uma redugdo de R$ 131 milhdes

em relagao ao ano anterior. Esta redugao € o efeito liquido das seguintes variages:
Em 31 de Dezembro

Resultado Financeiro 2019 2018 Variacao _ Var. %
Mil
Renda de Aplicagao Financeira 20.575 11.253 9.322 82,8%
Juros e atualizagao financeira por
impontualidade de clientes 41.205 28.637 12.568 439%
Variagbes monetarias 10.668 13.369 (2.701) -20,2%
Receita de ativo indenizavel 44.087 133.617 (89.530) -67.0%
Atualizagao crédito de Cofins - 1.302 (1.302) -100,0%
Instrumento financeiro derivativo -
hedge/swap 452226 754.008 (301.782) -40,0%
Variagdo monetaria de ativos financeiros
setoriais 33.923 8.628 25.295 =100,0%
Ganho disputa judicial Furnas 103.625 - 103.625 -
Qutras receitas financeiras 10.322 5.054 5.268 =100,0%
(-) Crédito de PIS/COFINS sobre receitas
financeiras 6.634 (4.443 2.191 49,3%
Total - Receitas Financeiras 709.99 951.425 (2 1.428} -25.4%
Encargo de dividas (226.634) (283.062) 56.428 -19,9%
Atualizagao de provisao para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas (63.352) (64.469) 117 17%
Encargo de fundo de pensao (31.967) (33.411) 1.444 -4,3%
Juros debéntures (84.575) (42.594) (41.981) 98,6%
Instrumento financeiro derivativo -
hedge/swap (442.718) (729.894) 287176 -39,3%
IOF/IOC (4.986) (9.750) 4764 -48,9%
Encargos com vendas de recebiveis (13.486) (102.284) 88.798 -86,8%
Custos pré-pagamento BNDES (28.063) - (28.083) -
QOutras despesas financeiras (34.916) (37.918) 3.002 -79%
Total - Despesas Financeiras (930.697) (1.303.382) 372.685 -28.6%
Total - Receitas e Despesas Financeiras (220.700) (351.957) 131.257 -37.3%
* Valores nio auditados pelos auditores independentes. Variagbes relevantes: Renda

de Aplicacao Financeira (incremento de R$ 9 milhdes): em funcao de maior volume de
caixa médio aplicado entre os periodos analisados. Juros e atualizagdo financeira por
impontualidade de clientes (incremento de R$ 13 milhdes): decorrente de maior efetividade
nas agbes de negociagdo e cobranca aos clientes. Variagbes monetdrias de ativos
financeiros setoriais (incremento em RS 25 milhdes): decorrente de maior saldo médio de
ativos financeiros setoriais liquido entre os periodos analisados. Ganho disputa judicial
Furnas (incremento de R$ 104 milhdes): em decorréncia de uma decisao judicial favoravel
a Companhia referente a nulidade das Portarias DNAE n®s. 36, 37, 40, 49 e 75, de 1986, as
quais estabeleciam novas tarifas para Furnas e novas tarifas de repasse para ltaipu. Essas
portarias violaram os Decretos-Lei ns. 2.283 e 2.284, de 27 de fevereiro de 1986 e 10 de
margo de 1986, respectivamente, gue instituiram congelamento de pregos no ambito do
entao Plano Cruzado. Encargos com vendas de recebiveis (reducdo de despesa em RS 89
milhdes): em razao do fim da operagao de venda de recebiveis. IOF/IOC (redugdo de R$ 5
milhdes): decorrente da redugao no nlimero de operagdes intercompany. Esses efeitos foram
parciaimente compensados por: Receita de ativo indenizavel (reducao de receita em RS 90
milhdes): reflete a baixa de atualizagéo financeira sobre os ativos financeiros indenizaveis,
0s quais ndo foram reconhecidos pela Aneel durante o processo de revisdo tarifaria no
montante de R$ 90 milhdes. Custo pré-pagamento BNDES (incremento de R$ 28 milhdes):
devido ao pagamento antecipado das operacdes de repasse do BNDES contraidas em
2011, 2014 e 2017 com o objetivo de otimizar gastos financeiros. O diferencial de custos entre
a nova operagao realizada e as operagbes pagas antecipadamente absorvera esse custo de
pré-pagamento, assegurando beneficios econdmicos para a companhia no futuro. Tributos
e Outros: O Imposto de Renda (IR) e a Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
registraram um incremento de RS 45 milhdes em relagao ao ano de 2018. Esta variagao
decorre, principalmente, do aumento da base de calculo desses tributos.
Em 31 de Dezembro

Tributos (IR/CSLL) e Outros 2019 2018 Variacao _ Var. %
Tributos e Qutros (143.342) (98.310) (45.032) 45.8%
Total - Tributos e Outros (143.342) (98.310) (45.032) 45.,8%

Lucro Liquido e Margem Liquida: Com base nos efeitos expostos anteriormente, a
Enel Distribuigdo Rio registrou em 2019 um lucro de R$ 279 milhdes, R$ 108 milhdes
superior ao registrado no ano de 2018, cujo montante foi de R$ 171 milhdes. A margem
liquida ex-Receita de Construgdo em 2019 foi de 5,38%.

5. ENDIVIDAMENTO E LIQUIDEZ:

Em 31 de Dezembro

2019 2018 Variagao Var. %

[HSMiIg
3.858.060 3.512.816 345.244 98%

Indicadores de Endividamento

Divida Bruta (R$ mil)

Divida com Terceiros 2.868.104 2489363 378741 152%

Divida Intercompany 989.956 1.023.453 (33.497) -3,3%
(-) Caixa, Equivalentes e Aplicagbes

Financ. (R$ mil) 409.320 348.853 60.467 17.3%
Divida Liguida (RS mil) 3.448.740 3.163.963 284.777  9,0%
Divida Bruta / EBITDA(1)* 3,64 3,75 (0,1) -
Divida Liquida / EBITDA(1)* 3,25 3,38 (0,1) -
Divida Bruta / (Divida Bruta + PL) 0,51 0,50 0,01 -
Divida Liguida / (Divida Liquida + PL) 0,49 0.48 0.01 -

A divida bruta da Companhia aumentou R$ 345 milhdes em relagio ao mesmo periodo
do ano anterior, principalmente por: (i) captagbes de debentures em torno de R$ 1.000
bilhao, (i) captagdes bancarias em cerca de R$ 600 milhdes, (i) provisdo de encargos e
variagoes monetaria de R$ 302 milhdes; compensados, por (iv) amortizagbes em torno
de R$ 1.327 bilhao, e pagamento de encargos em aproximadamente RS 227 milhdes
ocorridos entre os periodos. A Enel Distribuicéo Rio encerrou o ano 2019 com o custo
médio da divida em 8,58% a.a.*, ou CDI + 2,49% a.a. Desconsiderando o custo de pré-
pagamento das operagdes de repasse do BNDES, o custo da Companhia teria sido
de 7,83% equivalente a CDI + 1,79%a.a. Classificacdo de Riscos (Rating): Em 18 de
setembro de 2019, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Fitch Ratings
reafirmou o rating de crédito corporativo da Companhia de longo prazo na Escala
Macional Brasil em AAA (bra), com perspectiva estavel. Foram reafirmados tambem
os ratings AAA (bra) atribuidos as 9% e 10® emissbes de debentures da Companhia.
Colchao de Liquidez*; Para manutengdo da liquidez e atendimento das necessidades
de caixa, a Companhia utiliza-se de linhas de crédito para capital de giro, imediatamente
disponiveis por meio de contratos firmados com bancos de primeira linha no valor de R$
180 milhoes. Adicionalmente, a Companhia possui limite de mituo com sua controladora
Enel Brasil aprovados pela Aneel até 11 de dezembro de 2022 no valor de até R$ 1.700
bilhao, dos quais, em 31 de dezembro de 2019, estavam disponiveis o montante de R$
721 milhdes. Das dividas classificadas no curto prazo, o montante de R$ 990 milhdes
refere-se a crédito com a controladora Enel Brasil cuja exigibilidade ¢ flexivel, podendo
ser renegociado por prazo suficiente até que a Companhia demonstre capacidade
financeira para liquidar essas dividas sem comprometer seus indices de endividamento
e capacidade de pagamento. Indices Financeiros - Covenants: Conforme descrito nas
Motas Explicativas n® 16 e 17 das Demonstragdes Contabeis referentes ao ano de 2019,
a Companhia esta sujeita a manutencao de determinados indices financeiros, calculados
com base em suas Informacgbes Trimestrais e Demonstragoes Contabeis Anuais, o0s
quais foram atingidos em 31 de dezembro de 2019. Segue abaixo o calculo do covenant
financeiro exigido nas debéntures de emissao da Enel Distribui¢ao Rio (9 e 10? emissao).
Calculo dos Indicadores Financeiros* 2019

Lucro (prejuizo) Liquido 279.258
(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social scbre o Lucro (143.342)
(-) Resultado Financeiro (220.700)
H Provisoes para Contingéncias 103.546;
-) Provisdes para Créditos de Liquidagao Duvidosa 126.391
(-) Depreciagao e Amortizagao (417.073)
EBITDA 12 Meses 1.290.310
Empréstimos e Financiamentos 1.253.571
Debéntures 1.614.533
Mutuos com partes relacionadas (ndo subordinados) 793.927
(-) Caixa e Equivalente de Caixa 303.062
(-) Aplicagbes Financeiras 106.258
(-) Depdsito em garantias de financiamento -
Divida Financeira Ligquida 3.252.711
Covenant Financeiro
Divida Fin. Liquida/EBITDA - Limite Max. 3,50 2,52
6. INVESTIMENTOS: Em 31 de Dezembro
I timentos 2019 2018 _Variacao Var. %
(RSMil)
Movas Conexbes 271711 239.260 32.451 13,6%
Rede 252.477 269.797 (17.320) -6,4%
Combate as Perdas 54.427 49.357 5.070 10,3%
Qualidade do Sisterna Elétrico 190.924 163.813 27111 16,5%
Adequacgéo a carga 7126 56.627 (49.501) -87.4%
Outros 200.302 164.574 35.728 21,7%
Variagdo de Estoque (11.414) 653 (12.068) <-100,0%
Total Investid 713.076  674.285 38.791 5,8%
Aportes / Subsidios (3.166)  (27.252) 24.087 -88.4%
Investimento Liquido 709.910 _ 647.033 62.878 9,7%

Os investimentos realizados pela Companhia em 2019 alcangaram R$ 713 milhdes. O
maior volume foi direcionado aos investimentos em Novas conexdes (R$ 272 milhdes),
qualidade do sistema (R$ 191 milhdes) e outros investimentos, tais como manutengao
corretiva (R$ 100 milhdes) e melhorias tecnoldgicas (R$ 66 milhdes). Excluindo os
aportes e subsidios, os investimentos liquidos realizados pela Enel Distribuigdo Rio
atingiram RS 710 milhdes em 2019. 7 RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL*:
A Enel Distribuigdo Rio mantém a sustentabilidade em sua estratégia, integrando o
plano industrial com o seu plano de sustentabilidade. Desta forma, envolve todas as
areas da companhia para desenvolvimento sustentavel do negocio e da sociedade. Seu
planejamento estratégico & executado a partir das perspectivas dos principais publicos
de relacionamento: acionistas, clientes, colaboradores, sociedade e fornecedores e
possui objetivos, metas e indicadores monitorados nas diversas areas da empresa,
em alinhamento com os 17 Objetivos para o Desenvolvimento Sustentavel (ODS). As
empresas Enel tém metas diretas para seis deles: Educagio de Qualidade (ODS 4);
Energia Limpa e Acessivel (ODS 7); Trabalho Decente e Crescimento Econdmico (ODS
8); Indudstria, Inovagao e Infraestrutura (ODS 9); Cidades e Comunidades Sustentaveis
(ODS 11) e Agao Contra a Mudanga Global do Clima (ODS 13). O programa de
sustentabilidade da Enel Brasil, Enel Compartilha, vem atuando para promover o
consumo consciente @ o acesso a energia a todas as pessoas, destacando-se o
combate ao desperdicio e ao uso irregular de ener%'a. Impulsionar o desenvolvimento
socioecondmico local, agregar ferramentas para melhoria da qualidade da educagio de
criangas e jovens, além de apoiar iniciativas que contribuam para o meio ambiente e o
bem-estar das comunidades também sao foco de sua atuagdo. A Enel Distribuigao Rio
conta com diversos projetos, todos apoiados pelo Enel Compartilha Lideranga em Rede
que, em 2019, atuou com 200 lideres comunitarios de modo a facilitar o entendimento
das necessidades e expectativas locais para o desenvolvimento dos projetos e em
parceria estratégica com as areas de gestdo de perdas, cobrangas e mercado. Os
42 projetos desenvolvidos na Enel Distribuicao Rio em 2019 beneficiaram mais de
323 mil pessoas, com um investimento de R$ 24 milhdes. Também foram gerados
cerca de RS 1,6 milhdo em renda extra para as comunidades por meio dos projetos
de empregabilidade e empreendedorismo. Entre os projetos realizados, destacam-
se: Ecoenel: é um projeto de eficiéncia energética que promove a troca de residuos
reciclédveis por descontos na conta de energia. O projeto encerrou o ciclo de 2019 com
95 ecopontos ativos, 1.595 toneladas de residuos arrecadados e mais de RS 733 mil em
bénus na forma de desconto na conta de energia. Atraves da reciclagem dos residuos
recebidos, foram economizados mais de 7 milhdes de KWH em energia e foi evitada a
emissao de cerca de 4.620 toneladas de CO?. Luz Solidaria: O programa Luz Solidaria
Enel é uma iniciativa voltada ao uso inteligente e eficiente da energia elétrica, por meio
de descontos de 50% na compra de equipamentos mais eficientes. Além de estimular
a cultura do consumo consciente e da preservagao ambiental, por meio da troca de
eletrodomésticos usados por equipamentos novos e econdmicos, o Luz Solidaria Enel




